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TRADING CONCEPT ตอน ใชใหเปน...Dividend Yield   การนําเงินปนผลที่จายไปแลว...ของกาํไรจากงบการเงินปกอนหนา มา
เทียบกับราคาปจจุบัน...ย้ําอีกที “จากกําไรปกอนหนา” 
 

ดูตัวอยางกันสักหนอย ณ วันท่ี 23 ส.ค. 2564 
ถาไปดหูนาเว็บไซตตลาดฯ หุน AS มี Dividend Yield 1.54% 

 
 คราวนี้มาดู เลข 1.54% ที่คิดมาจากราคาปดวันนั้น 19 
บาท และปนผลของกําไรงบป 63 (ซึ่งจายไปแลว 0.30 บาท) 

 
วิธีคิด : (0.30*จํานวนหุนตอนนัน้) / (19*จํานวนหุนวันนี)้ = 1.54% 
 หากบริษัทไหนมีหุนเทาเดิม ก็เอา ปนผล/ราคา ไดเลย ไมตองสนเรื่องจํานวนหุน 

 ประเด็นอยูที่วา ความจริงการซื้อหุน 19 บาท ณ วันที่ 23 
ส.ค. 64 ไมทําใหเรายอนไปรับปนผลป 63 ที่จายไปแลว แตปนผลที่ได
จริงคอืรอบปจจุบนัตางหาก...ซึ่งคือดานบน 0.40 บาท กลายเปนวาได
ราวๆ 2% ที่สําคัญถาดูใหดี รอบนี้แคปนผลของกําไรเดือน 6 เดือน 
 แปลวาอาจไดเพิ่มอีกรอบ...เห็นไหมครับวา Dividend 
Yield แสดง 1.54% แตไดจริง ของปนี้อาจถึง 4% ดวยซ้ํา 
 กลับกัน หากบริษัทไหน รายได กําไรลดลง ก็อาจไดไมถึง 
Dividend Yield ที่แสดงก็เปนไดครับ 
 เคาถึงวากันวา เลนเอาปนผล ตองเลือกบริษัทที่มีกําไรไม
ผันผวน เติบโตสม่ําเสมอ ครับ สรุป Dividend Yield แสดงในมุมมอง
ปนผลเทาปกอน แตของจริง มีทั้งที่มากกวา นอยกวา จึงควรดู
คาดการณกําไร และปนผลของปลาสุดดีกวา 
 

แคคาดการณกําไร ก็อาจยังไมพอ 
 เรื่องปวดหัวยังไมจบ...เมื่อกี้คือเรื่อง กําไรไมเทาเดิม เลยทํา 

 
 ปนผล ชื่อก็บอกแลววา มีดอกผล ก็เอามาแบงปนกัน 
 ของแบบนี้ใครบางไมอยากได ยิ่งชวงนี้ หุนหลายตัวเดินหนา
ขึ้น XD แจกปนผลกันจนละลานตา (อยากรูวามากแคไหน ไปดูจาก
ปฏิทินหุนของ UOBKayHian ไดเลย) 
 นักลงทุนบางคนเลยวุนวายใจ เกิดอาการรักพี่เสียดายนอง 
เงินมีไมมาก จะเลือกนองทุกคนคงไมไหว 
 วันน้ี จารยตี่ เลยจะมาสรุปแงมุมสําคัญที่ควรรู เพื่อจะ 
ไดใชประกอบการเลือกหุนรับปนผล ไดอยางสมเหตุสมผล 

ดังนั้นใครกาํลงัจะซือ้หุนเอา XD...หามพลาดเลยครับ 
 

อยาเชื่อ...Dividend Yield (%) 
 กอนไปถึงศัพทภาษาปะกิต มาดูตัวอยางกันกอน 
หุน 1. ใหปนผล 0.50 บาท ราคาตลาดอยูที่ 10 บาท 
หุน 2. ใหปนผล 1.00 บาท ราคาตลาดอยูที่ 40 บาท 
 ใครเห็นปนผล 1 บาท เลือกซื้อ หุน 2. จารยตี่ขอใหตีมือ
ตัวเองสักทีครับ คิดงายๆ หากเราเอาเงิน 40 บาทที่จะซื้อหุน 2. ไปซื้อ
หุน 1. แทน ก็ไดถึง 4 หุน แบบนี้จะไดรับปนผลรวมกัน 0.50 บาท x 4 
หุน = 2 บาท เยอะกวาเห็นๆ 
 ปญหาคือ หุนมีเปนรอยตัว หลายๆ ราคาอีก จะมาคิดเทียบที
ละตัวตองตายแนๆ เพื่อใหเปนเกณฑเดียวกัน เทียบกันงายๆ จึงใหคิดที่
เงิน 100 บาท วาซื้อแลวจะไดปนผลเทาไหร เชน 
หุน 1. เงิน 100 บาท ซื้อได 10 หุน  รวมไดปนผล 5 บาท 
หุน 2. เงิน 100 บาท ซื้อได 2.5 หุน รวมไดปนผล 2.50 บาท 
 อะไรเปนรอย เรามักเรียกวาเปอรเซ็นต ยิ่งใสคําฝรั่งเขาไปยิ่ง
ดูขลัง เลยเรียกเอาวา Dividend Yield หุน 1.เทากับ 5% สวนหุน 2 มี 
Dividend Yield 2.50% นั่นเอง ภาษาไทยจะเรียกวา อัตราเงินปน
ผลตอบแทน...เห็นไหมครับ ตัวไหนเลขเยอะ แปลวาไดเยอะ 
 ปญหาอยูตรงนี้แหละครับ เพราะใครๆ ก็ไมอยากคิดเลขเอง 

“เทศกาล XD นักลงทนุจะเอาปนผล...เทีย่วถามกันใหควัก่ วา 
ตวัไหน Dividend Yield สูง...บอกเลยดูผดิเลขแลว” 

 อาว...ไหนบอกวา Dividend Yield สูงดีไมใชเหรอ แลวทําไม
เลือกดวย Dividend Yield ไมไดละ มาดูความจริงกันครับ 
 

Dividend Yield เปนเรื่องของอดีต 
 คา Dividend Yield ที่เราเห็นในเวบ็ไซต set.or.th นั้น คือ 
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ใหดูที่ Dividend Yield ตรงๆ ไมได 
 การเลือกซื้อจึงควรเทียบ ราคาปจจุบัน กับ กําไรที่จะเกิดในป
ลาสุดแทน 
 ...อันนี้ มากแปลวาดี...แตยังมีอีกจุดที่ตองใสใจ 
 ขามเรื่องกําไรแตละปเปลี่ยนไปกอน...สมมติบริษัทกําไรเทา
เดิมทุกป แบบนี้ Dividend Yield ก็เชื่อได 
 หากเราเปนสายปนผลเฉพาะกิจ คือหมดฤดูกาลปนผลก็
กลับไปเก็งกําไรตอ แปลวาแคเขามาถือรับปนผลชั่วคราว พอราคาวิ่ง
กลับคืน ก็ขายทํากําไร แลวไปซิ่งตัวอื่นกอน 
 ...ปจจัยอีกสิ่งที่ตองสนคือ ความถี่ในการจาย... 
ยกตัวอยาง หุนราคา 20 บาททั้งคู แถม Dividend Yield 4% เทากัน  

 
 จากภาพ หุน 1. อาจจายปนผลเปนรายไตรมาส สวนหุน 2. 
จายปละสองครั้ง แม Dividend Yield แสดงคาเทากัน แตหากเขารอบ 
Q2 เงิน 20 บาทที่ลงไป จะไดรับปนผลตางกันคือ 0.20 และ 0.40 บาท 
ตามลําดับ...เลือกหุน 2. อาจดีกวาวาไหมครับ 
 ยังมีปจจัยอื่น เชน เรื่องอัตราภาษีทั้งที่บริษัทเสีย และที่ตัว
นักลงทุนเสีย รวมไปถึงการรับสิทธิ BOI เพราะตางๆ เหลานี้มีผลตอ
การขอเครดิตคืนภาษีเพิ่มเติมไดอีกดวย 

 ปนผลเปนหุน...ดีใจหรือเสียใจ 
 นอกจากปนผลเปนเงินแลว บางทีบริษัทก็เลือกจายปนผล
เปนหุน...เรื่องนี้  ตีความไดหลายอยาง แตจากนี้ ไป ขออธิบาย
เปรียบเทียบกับปนผลเปนเงิน จากมุมมองของจารยตี่ 
ในภาพสมมติบริษัทมี 100 หุน และกําลงัจะเอากําไรสะสมมาปนผล 
เราในฐานะนักลงทุนที่ถืออยู 1 หุน ผลที่ไดจะเปนดังนี้ 

 
รูปบน บริษัทจายปนผลเปนเงิน เรากจ็ะมี 1 หุนเทาเดิม+เงิน 1 บาท 
รูปลาง บริษัทจายปนผลเปนหุน เราก็จะมี 2 หุน (เดิม 1 ใหม 1) แตไมมี
เงิน เพราะเงินยังคงอยูในบริษัท 
 รูปลาง สวนหนึ่งเกิดผลดีกับบริษัทในการเก็บเงินไวดําเนิน
กิจการไดตอ แตในสวนของนักลงทุนนั้น นอกจากไมไดรับเงินสดๆ แลว
หุนที่ ได เพิ่มขึ้นมา ก็เปนลักษณะ dilution effect คือไดเพิ่มทุกคน 
(คลายใหเงินปนผลมาแลวใหเพิ่มทุนอัตโนมัติ) การที่จํานวนหุนเพิ่ม
หากปหนากําไรเทาเดิม กําไรตอหุนกจ็ะลดลง การมี 2 หุน ก็แคชวยให
เรา ไดแบงสวนแบงกําไรเทาเดิมเองครับ...จารยตี่ 

 
 

คําคมเซียนหุน  

“ขอมลู อาจยงัไมใช...ขาวสาร 
   ขาวสาร อาจยงัไมใช...ความรู 
      ความรู ยงัไมใช...ปญญา” 

 

 
 

เอียน โลว ์(Ian Lowe) 

"Data isn't information; information isn't 
knowledge; knowledge isn't wisdom." 
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